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TRADING CONCEPT ตอน ใชใหเปน...Dividend Yield   การนําเงินปนผลที่จายไปแลว...ของกาํไรจากงบการเงินปกอนหนา มา
เทียบกับราคาปจจุบัน...ย้ําอีกที “จากกําไรปกอนหนา” 
 

ดูตัวอยางกันสักหนอย ณ วันท่ี 23 ส.ค. 2564 
ถาไปดหูนาเว็บไซตตลาดฯ หุน AS มี Dividend Yield 1.54% 

 
 คราวนี้มาดู เลข 1.54% ที่คิดมาจากราคาปดวันนั้น 19 
บาท และปนผลของกําไรงบป 63 (ซึ่งจายไปแลว 0.30 บาท) 

 
วิธีคิด : (0.30*จํานวนหุนตอนนัน้) / (19*จํานวนหุนวันนี)้ = 1.54% 
 หากบริษัทไหนมีหุนเทาเดิม ก็เอา ปนผล/ราคา ไดเลย ไมตองสนเรื่องจํานวนหุน 

 ประเด็นอยูที่วา ความจริงการซื้อหุน 19 บาท ณ วันที่ 23 
ส.ค. 64 ไมทําใหเรายอนไปรับปนผลป 63 ที่จายไปแลว แตปนผลที่ได
จริงคอืรอบปจจุบนัตางหาก...ซึ่งคือดานบน 0.40 บาท กลายเปนวาได
ราวๆ 2% ที่สําคัญถาดูใหดี รอบนี้แคปนผลของกําไรเดือน 6 เดือน 
 แปลวาอาจไดเพิ่มอีกรอบ...เห็นไหมครับวา Dividend 
Yield แสดง 1.54% แตไดจริง ของปนี้อาจถึง 4% ดวยซ้ํา 
 กลับกัน หากบริษัทไหน รายได กําไรลดลง ก็อาจไดไมถึง 
Dividend Yield ที่แสดงก็เปนไดครับ 
 เคาถึงวากันวา เลนเอาปนผล ตองเลือกบริษัทที่มีกําไรไม
ผันผวน เติบโตสม่ําเสมอ ครับ สรุป Dividend Yield แสดงในมุมมอง
ปนผลเทาปกอน แตของจริง มีทั้งที่มากกวา นอยกวา จึงควรดู
คาดการณกําไร และปนผลของปลาสุดดีกวา 
 

แคคาดการณกําไร ก็อาจยังไมพอ 
 เรื่องปวดหัวยังไมจบ...เมื่อกี้คือเรื่อง กําไรไมเทาเดิม เลยทํา 

 
 ปนผล ชื่อก็บอกแลววา มีดอกผล ก็เอามาแบงปนกัน 
 ของแบบนี้ใครบางไมอยากได ยิ่งชวงนี้ หุนหลายตัวเดินหนา
ขึ้น XD แจกปนผลกันจนละลานตา (อยากรูวามากแคไหน ไปดูจาก
ปฏิทินหุนของ UOBKayHian ไดเลย) 
 นักลงทุนบางคนเลยวุนวายใจ เกิดอาการรักพี่เสียดายนอง 
เงินมีไมมาก จะเลือกนองทุกคนคงไมไหว 
 วันน้ี จารยตี่ เลยจะมาสรุปแงมุมสําคัญที่ควรรู เพื่อจะ 
ไดใชประกอบการเลือกหุนรับปนผล ไดอยางสมเหตุสมผล 

ดังนั้นใครกาํลงัจะซือ้หุนเอา XD...หามพลาดเลยครับ 
 

อยาเชื่อ...Dividend Yield (%) 
 กอนไปถึงศัพทภาษาปะกิต มาดูตัวอยางกันกอน 
หุน 1. ใหปนผล 0.50 บาท ราคาตลาดอยูที่ 10 บาท 
หุน 2. ใหปนผล 1.00 บาท ราคาตลาดอยูที่ 40 บาท 
 ใครเห็นปนผล 1 บาท เลือกซื้อ หุน 2. จารยตี่ขอใหตีมือ
ตัวเองสักทีครับ คิดงายๆ หากเราเอาเงิน 40 บาทที่จะซื้อหุน 2. ไปซื้อ
หุน 1. แทน ก็ไดถึง 4 หุน แบบนี้จะไดรับปนผลรวมกัน 0.50 บาท x 4 
หุน = 2 บาท เยอะกวาเห็นๆ 
 ปญหาคือ หุนมีเปนรอยตัว หลายๆ ราคาอีก จะมาคิดเทียบที
ละตัวตองตายแนๆ เพื่อใหเปนเกณฑเดียวกัน เทียบกันงายๆ จึงใหคิดที่
เงิน 100 บาท วาซื้อแลวจะไดปนผลเทาไหร เชน 
หุน 1. เงิน 100 บาท ซื้อได 10 หุน  รวมไดปนผล 5 บาท 
หุน 2. เงิน 100 บาท ซื้อได 2.5 หุน รวมไดปนผล 2.50 บาท 
 อะไรเปนรอย เรามักเรียกวาเปอรเซ็นต ยิ่งใสคําฝรั่งเขาไปยิ่ง
ดูขลัง เลยเรียกเอาวา Dividend Yield หุน 1.เทากับ 5% สวนหุน 2 มี 
Dividend Yield 2.50% นั่นเอง ภาษาไทยจะเรียกวา อัตราเงินปน
ผลตอบแทน...เห็นไหมครับ ตัวไหนเลขเยอะ แปลวาไดเยอะ 
 ปญหาอยูตรงนี้แหละครับ เพราะใครๆ ก็ไมอยากคิดเลขเอง 

“เทศกาล XD นักลงทนุจะเอาปนผล...เทีย่วถามกันใหควัก่ วา 
ตวัไหน Dividend Yield สูง...บอกเลยดูผดิเลขแลว” 

 อาว...ไหนบอกวา Dividend Yield สูงดีไมใชเหรอ แลวทําไม
เลือกดวย Dividend Yield ไมไดละ มาดูความจริงกันครับ 
 

Dividend Yield เปนเรื่องของอดีต 
 คา Dividend Yield ที่เราเห็นในเวบ็ไซต set.or.th นั้น คือ 
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ใหดูที่ Dividend Yield ตรงๆ ไมได 
 การเลือกซื้อจึงควรเทียบ ราคาปจจุบัน กับ กําไรที่จะเกิดในป
ลาสุดแทน 
 ...อันนี้ มากแปลวาดี...แตยังมีอีกจุดที่ตองใสใจ 
 ขามเรื่องกําไรแตละปเปลี่ยนไปกอน...สมมติบริษัทกําไรเทา
เดิมทุกป แบบนี้ Dividend Yield ก็เชื่อได 
 หากเราเปนสายปนผลเฉพาะกิจ คือหมดฤดูกาลปนผลก็
กลับไปเก็งกําไรตอ แปลวาแคเขามาถือรับปนผลชั่วคราว พอราคาวิ่ง
กลับคืน ก็ขายทํากําไร แลวไปซิ่งตัวอื่นกอน 
 ...ปจจัยอีกสิ่งที่ตองสนคือ ความถี่ในการจาย... 
ยกตัวอยาง หุนราคา 20 บาททั้งคู แถม Dividend Yield 4% เทากัน  

 
 จากภาพ หุน 1. อาจจายปนผลเปนรายไตรมาส สวนหุน 2. 
จายปละสองครั้ง แม Dividend Yield แสดงคาเทากัน แตหากเขารอบ 
Q2 เงิน 20 บาทที่ลงไป จะไดรับปนผลตางกันคือ 0.20 และ 0.40 บาท 
ตามลําดับ...เลือกหุน 2. อาจดีกวาวาไหมครับ 
 ยังมีปจจัยอื่น เชน เรื่องอัตราภาษีทั้งที่บริษัทเสีย และที่ตัว
นักลงทุนเสีย รวมไปถึงการรับสิทธิ BOI เพราะตางๆ เหลานี้มีผลตอ
การขอเครดิตคืนภาษีเพิ่มเติมไดอีกดวย 

 ปนผลเปนหุน...ดีใจหรือเสียใจ 
 นอกจากปนผลเปนเงินแลว บางทีบริษัทก็เลือกจายปนผล
เปนหุน...เรื่องนี้  ตีความไดหลายอยาง แตจากนี้ ไป ขออธิบาย
เปรียบเทียบกับปนผลเปนเงิน จากมุมมองของจารยตี่ 
ในภาพสมมติบริษัทมี 100 หุน และกําลงัจะเอากําไรสะสมมาปนผล 
เราในฐานะนักลงทุนที่ถืออยู 1 หุน ผลที่ไดจะเปนดังนี้ 

 
รูปบน บริษัทจายปนผลเปนเงิน เรากจ็ะมี 1 หุนเทาเดิม+เงิน 1 บาท 
รูปลาง บริษัทจายปนผลเปนหุน เราก็จะมี 2 หุน (เดิม 1 ใหม 1) แตไมมี
เงิน เพราะเงินยังคงอยูในบริษัท 
 รูปลาง สวนหนึ่งเกิดผลดีกับบริษัทในการเก็บเงินไวดําเนิน
กิจการไดตอ แตในสวนของนักลงทุนนั้น นอกจากไมไดรับเงินสดๆ แลว
หุนที่ ได เพิ่มขึ้นมา ก็เปนลักษณะ dilution effect คือไดเพิ่มทุกคน 
(คลายใหเงินปนผลมาแลวใหเพิ่มทุนอัตโนมัติ) การที่จํานวนหุนเพิ่ม
หากปหนากําไรเทาเดิม กําไรตอหุนกจ็ะลดลง การมี 2 หุน ก็แคชวยให
เรา ไดแบงสวนแบงกําไรเทาเดิมเองครับ...จารยตี่ 

 
 

คําคมเซียนหุน  

“ขอมลู อาจยงัไมใช...ขาวสาร 
   ขาวสาร อาจยงัไมใช...ความรู 
      ความรู ยงัไมใช...ปญญา” 

 

 
 

เอียน โลว ์(Ian Lowe) 

"Data isn't information; information isn't 
knowledge; knowledge isn't wisdom." 
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